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llerleyen donemlerde Fed’in faiz indirim patikasina gegis yapabilecegi yoniinde artan

beklentilerin teknoloji sektoru hisselerinde tetikledigi alimlarla alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun ABD piyasalari, ilerleyen dénemlerde Fed’in faiz
indirim patikasina gegis yapabilecegi yoninde artan
beklentilerin teknoloji sektori hisselerinde tetikledigi
alimlarla alicili seyir izledi.

Makro veriler cephesinde, din ABD’de haftalik issizlik
maas! basvurular verileri agiklandi. Buna gore, ilk kez
issizlik maasi talebinde bulunanlarin sayisi, 28 Ocak ile
biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 3.000 kisi azalarak
183.000’e geriledi. Piyasa beklentilerinin aksine azalis
gOstererek Nisan 2022'den bu yana en disik seviyesine
gerileyen issizlik maasi basvurularinin, bu dénemde
195.000 seviyesinde gerceklesmesi Ongoruluyordu.
issizlik maasg! bagvurularina iliskin énceki haftanin verisi
ise revize edilmeyerek 186.000 olarak korundu.
Siregelen issizlik basvurulari ise 11.000 kisi azalarak
1,66 milyona dustl. Fabrika siparigleri ise gecen yilin
son ayinda ylzde 1,8 artigla piyasa beklentilerinin
altinda kaldi.

Bilangolar cephesinde diin piyasa kapaniginin ardindan
Apple, Amazon ve Alphabetin 4G22 bilangolar
aciklandi. Apple'in  net kari 2022'nin  Ekim-Aralik
déneminde bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %13
azalarak 30 milyar dolara geriledi. Sirketin net kari
2021'in ayni doéneminde 34,6 milyar dolar olarak
kaydedilmisti. Boylece firmanin hisse basina kari da s6z
konusu dénemde 2,10 dolardan 1,88 dolara dusti. Ote
yandan Apple’in CEO’su Cook CNBC'ye verdigi bir
roportajda, sirketin finansal sonuglarinin guglu dolar,
iPhone 14 Pro ve iPhone 14 Pro Max uretimini etkileyen
Cin'deki Kovid-19 kisitlamalari ile genel makroekonomik
ortamdan etkilendigini belirtti. Amazon'un net kari ise s6z
konusu dénemde 300 milyon dolar olarak kaydedildi.
Amazon'un 2021'in 4'incl ¢eyreginde elde ettidi net kar
14,3 milyar dolar seviyesindeydi. Sirket 2022 yili
genelinde ise 2,7 milyar dolarlik zarar bildirdi. Amazon
2021'de 33,4 milyar dolarlik kar elde etmisti. Sirketin
2021'in 4'Uncu ceyreginde 1,39 dolar olan hisse basina
kari da gegen yilin ayni déneminde 3 sente geriledi.
Alphabet'in net kari da gegen yilin son ¢eyreginde bir
onceki senenin ayni donemine goére ylzde 34 azalisla
13,6 milyar dolara geriledi. Sirket 2021'in dérdinci
ceyreginde 20,6 milyar dolar net kar elde etmisti.
Firmanin 2022'de elde ettigi net kar 59,9 milyar dolar
oldu. Sirket 2021'de 76 milyar dolarlik kar bildirmisti.
Alphabet'in 4C21'de 1,53 dolar olan hisse basina kari da
gecen senenin ayni déneminde 1,05 dolara indi.

Tahvil faizleri cephesinde ise, ©One ¢ikan indirim
beklentileri 1s1ginda 2Y tahvil faizi %4,10 seviyesinde

yatay seyir izlerken, 10 yillik faiz de %3,39 seviyesine
ihmli geriledi. VIX endeksi de 0,86 puan artigla 18,73
seviyesine hafif yikseldi Nasdaq endeksi %3,25 artis
kaydederek 12.200,82 seviyesinden kapandi. S&P
500 endeksi %1,47 deger kazanciyla 4.179,76
seviyesinden kapanirken, Dow Jones endeksi %0,11
disusle 34.053,94 seviyesine geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalari cephesinde ise genel olarak
karisik seyir goraliyor. Piyasalardaki goérinimun
temelinde teknoloji sektord bilangolarinin ekonomik
yavaslama  goérinimunin talep  cephesindeki
yansimalarini ortaya koymasinin etkili oldugunu
gézlemliyoruz. Oyle ki Cin’de sifir kovid politikasinin
terk edilmesinin ardindan Caixin hizmet PMI verisinin
ayllk bazda 4,9 puan artigsla 52,9 seviyesinde
gercekleserek piyasa beklentisini asmasina karsin
Shangai ve Hang Seng endeksinde saticili seyrin
hakim oldugunu gdzlemliyoruz. Hindistan, Kore ve
Endonezya piyasalarinda ise bu sabah pozitif
g6rindm hakim. ABD vadeliler cephesinde de Tech
100 endeksinde yogunlasan realizasyonlarla negatif
seyir goruluyor.

Bugln ABD’de tarimdisi istihdam ve ISM hizmet PMI
verisine ek olarak S&P Global hizmet PMI verisinin
revizyonu izlenecek. TDI Ocak ayi verisinin 190k
seviyesinde gerceklesmesi, issizlik oraninin da aylk
bazda 0,1 puanhk 1hml artigla %3,6 seviyesine
yukselmesi bekleniyor. Ortalama saatlik kazanglar
verisinin ise aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve
%4,3 artiglar kaydetmesi bekleniyor. ISM hizmet PMI
verisinin de aylik bazda 1,3 puan artisla 50,5YE
yikselmesi 6ngériliyor. Euro Boélgesinde de UFE
verisi izlenecek. Aralik ayr UFE verisinin aylik bazda
%0,5 gerilemesi, yllik bazda ise %224 artig
kaydetmesi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

Pazartesi guni ABD’de veri akisi sakin
seyredecek. Euro Bolgesi cephesinde ise Sentix
yatinmci giveni ve perakende satiglar verileri
takibimizde olacak. Hatirlanacagi tzere Ocak ayi
Sentix yatirnmci guUveni verisi aylik bazda 3,49
puan artigla -17,50 seviyesine yikselmisti. Kasim
ayl perakende satislar verisi de yillik bazda %2,8
disus kaydetmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 340539 ¥ -011% & 031% & 160% &  251%
Nasdaq 12,2008 &  325% A 598% A 1472% A& 16.44%
S&P 500 Vadeli* 41915 & 143% & 285% & 7.10% & 8.26%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 155092 & 216% A& 249% & 484% 4  10.22%
FTSE 100 78202 & 076% A& 076% & 123% & 4.09%
MSCI Europe 19169 & 141% A 181% & 415% & 9.36%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 32857 & 002% A 180% & 345% A& 6.90%
Kospi 24689 & 078% A& 001% & 505% & 10.40%
Hong Kong* 21,9584 W -052% W -270% & 267% A& 11.23%
S&P BSE Sensex - Hindistan 599322 W -003% W -027% W -134% W -197%
IDX Composite - Endonezya 6,8906 & 041% & 038% & 3.02% & 044%
TAIEX - Tayvan 155952 & 114% & 586% & 571% A& 10.72%
MSCI GOU Asya 5674 & 033% W -054% & 339% & 10.50%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 47522 & 082% W -915% W -810% W -13.23%
MOEX - Rusya 2,2435 & 0.60% & 354% & 404% & 0 449%
WIG - Polonya 61,3676 & 145% A 022% A 000% A 0 647%
Prag SE - Prag 13520 A 070% A& 239% A 637% & 12.10%
S&P/BMV IPC - Meksika 53,8749 W -208% W -234% & 3.05% A 8.80%
Merval - Arjantin 24838546 W -088% W -484% A 1536% & 24.83%
Tel Aviv 35 - israil 18340 & 0.27% & 290% & 0.74% A 2.06%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,7018 ¥ -0.08% W -1.11% & 051% & 2.13%
FTSE/JSE All - Endonezya 79,8021 W -002% W -088% A 186% A& @ 843%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,365.3 & 052% & 023% & 130% & 1.10%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kritik enflasyon verisi oncesi endekste toparlanma temkinli
gerceklesebilir

Duin piyasalarda neler oldu?

Dun BIST 100 endeksi %0,14 artigla 4.720,15 Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
seviyesinden baslangi¢ yapti. Sabah saatlerinde Kapanis 47522 37853  7,806.6
4.871 seviyesini test eden endeks, bu seviyeden Giinliik Deg. A 08% Ww-211% A 0.73%
yogunlasan realizasyonlar  sonrasi 4.479 Haftalik Deg. v 915%  w1206% W -8.39%%

seviyesine kadar geriledi. Kapanisa dodru ise

. . Yillik Deg. ¥ -1374%  W-2471% W -12.33%
teplki alimlarinin 6éne c¢ikmasiyla endeks %0,82 |

. . Haci i TL 118.3 17.9 47.1
artisla 4.752,24 seviyesinden kapandi. Bankacilik acim (mibar T4
endeksi %2,11 gerilerken, sanayi endeksi %0,73 Glinliik Deg. A ST6h M09 A 39.03%
yU kseldi. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 112.0 18.7 49.5

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 563% W-460% W -481%

Bugun ne bekliyorUZ? *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Yurt ici piyasalara iligkin olarak kritik enflasyon

verisi 6ncesinde BIST 100 endeksinin kiiresel

benzerlerinde hakim olan negatif goérinimun Tiirkiye Kapanisi  Tilrkiye Agilisi Oncesi Degisim
etkisiyle  temkinli  baslangic  yapabilecegini ST 18.8049 188137 A 005%
dusunuyoruz. € 1.08%0 1.0893 A 003%

$I¥ 128.78 128.60 v -0.14%
Yurt iginde bugiin TUFE verisi takibimizde Altin 19207 19145 v 03w
bulunacak. Foreks anketine gére Ocak ayr TUFE Nesdag® 126322 16782 oA 3%

ayllk medyan tahmini %3,80 artis yoninde
gerceklesti. Ortalama tahmin %3,78 artis olurken,
yillik veride ise medyan tahmin %53,50, ortalama
%53,44 artisa isaret etti.

Gelecek giindemde neler var?

Degisimler 02/02/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg

Sa“ gunu yurt iginde haZine nakit dengeSi verisi Tiirkiye 2 Yillik 4224 @ -615% @ -1032% @ -68% @ -148%
izlenecek. Hatirlanacagi Uzere Aralik ayi verisi
108,3 milyar TL acgik olarak gerceklesmisti.

*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye 5 Yillik 5023 @ -478% @ 877% @ -34% @ -6.9%

Tiirkiye 10 Yillik 5229 @ -445% @ -108% @ 58% @ -51%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Major merkez bankalarinin faiz artirirmlarina ragmen
piyasalar Fed Baskani Powell'in dezenflasyon
surecinin bagladigina dair agiklamalarini fiyatlamay
tercin etti. Avrupa tarafinda hem ingiltere hem de
ECB 50’ser baz puanlik faiz artirmasina ragmen
EUR/USD paritesi 1,10 seviyesinin Uzerinde
tutunamayarak din yeniden 1,09lu seviyelere
geriledi. Kuresel tahvil piyasasinda da faiz
artinmlarina ragmen Powell'in aciklamalari etkili
oldu. Fed'in yil sonuna dogru faiz indirimlerine
baslayacagina dair olusan fiyatlamalarla birlikte
ABD yilliklari %3,37 seviyesine kadar c¢ekildi.

Tarkiye’nin 5 yillik CDS risk primi de 30 bp dususle
505 bp’a gerilerken Hazine’'nin Eurobond faizleri tim
vadelerde sert dusus kaydetti. Eylal 2033 vadeli
gOsterge Eurobond faizi 26 bp azaligla %8,77
seviyesine geriledi. Yurt ici TL tahvil piyasasinda
BIST Kesin Alim Satim Pazari islem hacmi 5,4
milyar TL’ye geriledi. 2 yil vadeli gosterge tahvil
bilesik faizi 6 bp azalisla %10,92’a gerilerken, 10 yil
vadeli gosterge tahvil faizi ise %10,75 seviyesinden
gunu yatay tamamladi. TL likidite tarafinda TCMB
31 milyar TL’lik haftalik repo donusuna 35 milyar TL
olarak yenilerken, APi ile haftalik repo fonlama tutari
225 milyar TL seviyesine yukseldi. Ayni gun valorla
swap islemlerinden 4,5 milyar TL ilave fonlama
sagladi.

TCMB verilerine gbére 27 Ocak ile biten haftada
DIBS stoku 56,5 milyar TL artisla 1,993 trilyon TL
nominal olurken, ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS
stoku ise 17,5 milyon TL artigla 18,31 milyar TL
seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS
stoku igindeki payr %0,92'ye geriledi. Yurt ici
yerlesiklerin doviz mevduatlarinda parite etkisinden
arindirilmig olarak toplamda 2,085 milyar $ azalis
izlenirken, gergek kisilerde 763 miyon $ azalis ve
tuzel kisilerde ise 1,322 milyar $ azalis goraldu.
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Yurt ici Haberler

BIST 100°GUn %3 veya Uzerinde dusmesi
durumunda aciga satis yapilabilen iglem
siralarinda yukari adim kuralinin seans sonuna
kadar otomatik olarak uygulanacagi duyuruldu.

Rekabet Kurulu, Google'a yeni bir sorusturma
actigini  duyurdu. Kurul, sikayet Uzerine
baslatilan sorusturmada, Google’in genel
arama hizmetleri pazarindaki hakim durumunu
kotuye kullanip kullanmadigini tespit edecek.

SGK'nin etki analizine gére EYT'nin merkezi
yonetim bitcesine toplam maliyeti 194,4
milyar lira olacak. 2,2 milyon kisinin hemen
emekli olmasi hesaplanirken, prim kaybi 45,5
milyar lira olarak 6ngoruldu.

BDDK tarafindan yayimlanan haftalik bultene
gore, KKM’ye girisler 21,2 milyar lira ile 16
haftanin en yuksek seviyesinde gercgeklesti.
KKM hesaplarindaki toplam mevduat, 27 Ocak
haftasinda ylzde 1,53 artis kaydetti. Toplam
KKM buyudklaga 1,41 trilyon lira oldu.

EYTye iliskin dizenlemeleri iceren kanun
teklifi, TBMM Plan ve Bitge Komisyonunda
kabul edildi.

TCMB tarafindan aciklanan verilere gore,
Kasim 2022'de 6nceki aya kiyasla finansal
kesim disindaki firmalarin Doviz varliklan 3
milyar dolar azalirken, yukumltlGkleri 777
milyon dolar artti. Bdylece net doviz
pozisyon acigi, 3,81 milyar dolar artarak 87
milyar dolara yukseldi.

SPK haftalik biiltenine gore, kurul,
unvaninda "Para Piyasas!" ve "Kisa Vadeli"
ifadesi yer alan fonlara iligkin ters repo
diizenlemesine gitti. Kurul, ilke Karar ile
Yatirm Fonlarina iliskin Rehberin "Para
Piyasasi Fonlarina liliskin Esaslar" baslikli
4.9 nolu maddesini "Unvaninda Para
Piyasasi ve Kisa Vadeli ifadesi Yer Alan
Fonlara iliskin Esaslar" seklinde degistirdi.
ilgili maddeye unvaninda Para Piyasasi ve
Kisa Vadeli ifadesi yer alan fonlarin, fon
toplam degerinin %25'ini gegmemek Uzere
BIST Pay Senedi Repo Pazari'nda ters repo
sozlesmelerine taraf olabilecegi ifadesi
eklendi.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Nebati
"Turkiye Yuzyili Zirvesi ve Para Sohbetleri"
isimli ~ programda  yaptigi  konugsmada
enflasyondaki artis egilimini asagi yonlu
cevirmeyi birlikte basardiklarini ve
enflasyonun daha da dugecegini belirtti.
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Yurt Dig1 Haberler

BOE politika faizini beklentilere paralel olarak
%4 seviyesine c¢ikardl. Karar metninde
enflasyon riskinin ciddi dizeyde yukari yodne
evrildigi mesaji  verildi. Metinde kalici
enflasyonun daha fazla sikilagtirma
gerektirebilecegi de ifade edildi. 9 Uyesi olan
Para Politikasi Kurulu'nda 7 Uye faizlerin 50
baz puan artirimasi icin oy kullandi. iki Uye
faizlerin sabit tutulmasini savundu. Son artisla
birlikte Aralik 2021'den bu yana 10. faiz artigi
yasanmis oldu. Son artigla birlikte politika faizi
2008 yiindan bu yana en ylUksek seviyeye
cikti.  Yetkiller ekonominin hali hazirda
resesyonda oldugunu ancak gerilemenin Kasim
ayinda beklentilerinden daha kisa ve sI§
olacagini éngoérurken enflasyona dair risklerin
onemli 6lgtde yukari yonlu oldugunu belirttiler.

Projeksiyonlar cephesinde BOE bes c¢eyrek
boyunca GSYiH'de vyiizde 1'e varan disis
tahmininde bulunurken ekonominin 2026'ya
dek salgin  6ncesi Uretim  seviyesine
dénemeyecegini ve 500 bin isginin daha isini
kaybedecegini 6ngordid. BOE ekonominin
baylUme hizini belirleyen potansiyel dretim
tahminini  6nimuzdeki G¢ yil igcin dusurme
trendini surdirdl. 15 ay once yuzde 1,5 ve
Kasim ayinda yutzde 0,9 olarak belirlenen oran
ylzde 0,7’ye dusuruldd.

Cekya Merkez Bankasi, faiz oranini %7'de
birakti. Banka ayrica, kur dalgalanmalarini
Oonlemek icin piyasaya miudahale etmeye hazir
oldugunu belirtti. Politika yapicilarin  ¢ogu,
1999'dan bu vyana en ylksek oranlarin
simdiden yurt ici fiyat baskilarini azalttigini
soyleyerek, zayiflayan hane halki
harcamalarina, soguyan emlak piyasasina ve
yavaslayan kredi bllyimesine dikkat cekti. Ote
yandan yine de, maaslarin ¢ok hizli artmasi ve
tlketimin tekrar sigramasi durumunda daha
fazla sikilastirmanin gerekebilecegdini belirttiler.

Almanya Federal Istatistik Ofisi'nin
(Destatis) acikladigi gegici verilere gore,
ulkede mevsimsellik ve takvim etkilerinden
arindirilmis ihracat gegen yil 1,56 trilyon
euro, ithalat da 1 trilyon euro oldu. Ulkenin
mevsimsellikten ve takvim etkilerinden
arindirimig ihracati gecen yil yuzde 14,3,
ithalati da yuUksek enerji fiyatlari nedeniyle
yuzde 24,3 artti. 2021'de 1,37 trilyon euro
ihracat yaparak rekor kiran Almanya, gecen
yil da 1,56 trilyon euro ihracatta yeni rekora
imza att.

AMB din gerceklesen faiz  karar
toplantisinda faizlerde beklentilere paralel
olarak 50 baz puan artirrma gitti. Boylece
gecelik mevduat oranini yuzde 2,5; gecelik
bor¢ verme oranini yizde 3,25 ve politika
faizini de yuzde 3 seviyesine yukseltti. Karar
metninde AMB Mart ayinda yine 50 baz
puanlik artis icin sinyal verdi. Metinde
faizlerin istikrarli ve ciddi olgcide artmasi
gerektigi ifade edildi. AMB karar metninde,
faizlerin enflasyonun ,52 hedefine dénmesi
icin ciddi sekilde sinirlayici  seviyede
tutulacagi belirtildi.

Toplantinin ardindan konugma yapan AMB
Baskani Lagarde da verdigi demecte,
enflasyon baskilar goz onunde
bulunduruldugunda faiz oranlarini  Mart
ayinda 50 baz puan daha artirmayi
dusunduklerini, sonrasinda para politikasi
durusunu gozden gegirerek
degerlendirmeler yapacaklarini belirtti.
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Sirket Haberleri

Yapi! Kredi Bankasi (YKBNK, Pozitif): Yapi Kredi Bankasi’'nin 4G22 solo net kari ¢ceyreksel bazda %8,0 oraninda
artarak 17,429 milyar TL’ye yukseldi ve hem bizim beklentimiz olan 16,464 milyar TL'nin, hem de piyasa beklentisi olan
16,491 milyar TL'nin Gzerinde gergeklesti. Yapi Kredi Bankasi'nin 2022 yili 3. geyrek net kari 16,135 milyar TL
seviyesindeydi. Gegen yilin ayni déneminde 3,558 milyar TL olan net kar rakamina kiyasla bankanin yillik bazda karini
%390 oraninda artirdigi goruldi. Son ceyrek kari sonrasinda Yapi Kredi Bankasr’nin 2022 yili net dénem kari toplam
52,745 milyar TL’ye yukseldi. Beklentiler ile uyumlu gergeklesen finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini
‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu YKBNK  F/K 1,3
Cari Fiyat (TL) 8,24 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 12,90 FD/Satiglar ---
52H En Disik (TL) 3,44 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 69.603,7
Piyasa Degeri (mn USD) 3.704,4 S1H -3,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 30% S1A -15,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A -24,3%
Temettl Verimi 1,3% S1Y -42,6%
3A Hacim (mn TL) 3.828,4 YB -16,5%

Tofas Otomotiv (TOASO, Pozitif): Tofas Otomotiv 4C22’de artan yurt i¢i satis hacminin destegiyle satis gelirlerini yillik
bazda %133 artisla piyasa beklentisinin %6,1 Gzerinde 23.474 mn TL seviyesinde agikladi. Brit kar marjinda bir dnceki
ceyrege gore gorilen 1,8 puanlik iyilesme ile FAVOK rakami yillik bazda %56 artisla piyasa beklentisinin %16,6
Uzerinde gergeklesti. FAVOK marji bir énceki ceyrege gére 1,5 puan artigla %16,7'den %18,2'ye yiikseldi. Net kar
tarafinda ise piyasa beklentisinin %27,6 Uzerinde yillik bazda %187,4 artisla 3.495 mn TL seviyesinde gerceklesti.
Sirketin net finansman giderinden net finansman gelirine dénmesi ve 377,7 mn TL'lik ertelenmis vergi geliri net kari
destekledi. Ertelenmis vergi gelirinden arindirdiimizda da net karin piyasa ortalama beklentisinin %13,8 izerinde 3.120
mn TL seviyesinde gerceklestigini hesapliyoruz. Beklentilerin Uzerinde gergeklesen finansal sonuglarin hisse
performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TOASO F/K 8,8
Cari Fiyat (TL) 150,70 FD/FAVOK 6,2
52H En Yuksek (TL) 175,20 FD/Satiglar 1,1
52H En Dustuk (TL) 58,95 PD/DD 6,7
Piyasa Degeri (mn TL) 75.350,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.010,2 S1H 1,4%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 3,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,5% S3A 34,6%
Temettl Verimi 4,0% S1Y -40,9%
3A Hacim (mn TL) 1.246,6 YB 4,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Bim (BIMAS, Pozitif): Bim, pay geri alim programi baglatti. Sirket paylarinin Borsa'dan geri alim yapilabilmesine, geri
alima konu edilebilecek azami pay sayisinin 5.000.000 adet (5.000.000 TL nominal) olarak belirlenmesine, geri alim igin
ayrilacak fonun, Sirket i¢c kaynaklarindan karsilanmak Uizere en fazla 750.000.000 TL olarak belirlenmesine, pay geri alim
programinin ve program kapsaminda yapilacak alimlarin ilk Genel Kurul Toplantisinda ortaklarin bilgisine sunulmasina
ve islemler icin icra Kurulu Uyesi ve Mali isler Bagkani (CFO) Haluk Dortluoglu'nun yetkilendirilmesine karar verildi.

Hisse Kodu BIMAS F/K 13,6
Cari Fiyat (TL) 121,60 FD/FAVOK 8,1
52H En Yiksek (TL) 148,80 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusuk (TL) 65,78 PD/DD 7,0
Piyasa Degeri (mn TL) 73.835,5
Piyasa Degeri (mn USD) 3.929,6 S1H 0,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 60% S1A 3,3%
Endeks Payi (BIST100) 3,7% S3A -29,4%
Temettl Verimi 2,2% S1Y -59,8%
3A Hacim (mn TL) 1.304,6 YB 2,6%

Koza Altin (KOZAL, Pozitif): Sirketin % 100 oraninda istiraki olan, ingiltere'de kurulu Koza Ltd'nin pay sahipligine ve
kontroliine iligkin olarak Koza Altin isletmeleri A.S. ile Koza Ltd. ve Akin ipek arasinda goériilen davada; Davacilar'in,
Koza Altin isletmeleri A.S. yonetimine atanan kayyimlarin Koza Altin Isletmeleri A.S.'yi Ingiltere'de temsile yetkili
olmadigi ydonindeki iddiasi ilk derece mahkemesince reddedilmisti. S6z konusu karara kargi 07.10.2022 tarihinde Koza
Altin Isletmeleri A.S. lehine neticelenmis temyiz kararina karsi Koza Ltd. ve Akin Ipek tarafindan Birlesik Krallik Yiiksek
Mahkemesi'ne yapilan itiraz, ilgili mahkeme tarafindan 01.02.2023 tarihli karari ile reddedildi. Agiklama konusu Kkarar ile
birlikte; kayyumlarin yetkisine iliskin olarak, Davacilar tarafindan yapilan tim basvurular Koza Altin isletmeleri A.S.
lehine neticelendi. S6z konusu gelisme 1s1dinda hukuki olarak sirketin devlet himayesinde oldugu teyit edilirken, sirketin
satisinin da yolunun agildigini distiniiyoruz. Ayrica sirketin %2000 oranindaki bedelsiz sermaye artirimi basvurusu da

SPK tarafindan onaylandi.
Hisse Kodu KOZAL F/K 19,7
Cari Fiyat (TL) 550,00 FD/FAVOK 23,6
52H En Yuksek (TL) 682,00 FD/Satiglar 12,8
52H En Disuk (TL) 100,57 PD/DD 7,6
Piyasa Degeri (mn TL) 83.875,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.463,9 S1H 3,1%
Halka Agiklik Orani (%) 29% S1A 4,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 2,0% S3A 155,3%
Temettl Verimi 2,9% S1Y 236,5%
3A Hacim (mn TL) 3.625,7 YB 11,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Sisecam (SISE, Notr): Pay geri alim iglemleri kapsaminda 2 Subat 2023 tarihinde 37,8 TL- 38,48 TL fiyat araligindan
(ortalama 38,11 TL) 450.984 adet pay geri alinmis olup, Sirketin sahip oldugu SISE paylari 54.303.449 adede ulasti

(Sirket sermayesine orani %1,77).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SISE  F/K 6,5
Cari Fiyat (TL) 39,88 FD/FAVOK 7,7
52H En Yuksek (TL) 46,68 FD/Satiglar 1,8
52H En Disuk (TL) 11,37 PD/DD 2,1

Piyasa Degeri (mn TL) 122.161,0
Piyasa Degeri (mn USD) 6.501,5 S1H 5,6%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 5,4%
Endeks Payi (BIST100) 50% S3A 4,8%
Temettl Verimi 0,9% S1Y 54,8%
3A Hacim (mn TL) 3.350,2 YB 6,7%

Kafein Yazihm (KFEIN, Pozitif): Sirket Uglincu taraf bir Telekom firmasi tarafindan dizenlenen "Mobil Gelistirme
ihalesi"ni kazandi. Toplam ihale bedeli yaklagsik 20.000.000 TL olup sirket %80'lik kismini (Yaklasik 16.000.000 TL) ald.
ilgili mobil gelistirme hizmeti 01.02.2023 - 01.02.2024 tarihli hizmet siiresini kapsamaktadir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KFEIN F/K 10,2
Cari Fiyat (TL) 24,12 FD/FAVOK 6,7
52H En Yiksek (TL) 33,86 FD/Satislar 1,3
52H En Dasuk (TL) 15,96 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 476,4
Piyasa Degeri (mn USD) 254 S1H -0,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 75% S1A -11,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -28,5%
Temettl Verimi 0,2% S1Y -111,0%
3A Hacim (mn TL) 36,0 YB -9,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0

Son 3 Ay Son1 Yil
75 Kapanig 4.95x
7.0 A Minimum 4.95x 4.58x
65 \‘\ / Maksimum 6.43x 7.55%
' h//ﬁ/ \ Ortalama 5.70x 5.88x
6.0 .AA -~ Minimuma Uzaklik 0.00x 0.37x
5.5 u A MH Maksimuma Uzaklik -1.47x -2.60x
5.0 J \ ’ v L l Performans 5.3% -28.1%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ § § § 8 § g g § g % 8 g § § a8 § § carpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
e e e e e e o o 0 0 0 0 ° A4 2= e e carpan seviyesine %18.8 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.7 14.8 Kapanis 0.64x
1.6
1.5 Minimum 0.64x 0.47x
i-;‘ Maksimum 1.61x 1.61x
1.2 Ortalama 1.31x 0.87x
11 Minimuma Uzaklik 0.00x 0.18x
1 10.4
0.9 Maksimuma Uzaklik -0.96x -0.96x
o8 Performans 11.9% 102.5%
0.6
0.5
g-‘s‘ co Mevcut durumda, son ii¢ ayhk ortalama
B N R~ J ~ B N N N N NI N NI N B R carpan seviyesine %104; son bir yillik
S S 3 I I 3 g g s e e g SIS a3
o o o o o o o o o o o o — i -~ - o o

ortalama ¢arpan seviyesine %35.9 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Cari
125 Carpani (Cari)

A Son 3 Ay Son1Yil
e A Kapanig 9.89x
105 A Minimum 8.53x 7.28x%
v || Maksimum 11.69x 11.69x
9.5 Ortalama 10.54x 9.19x
Minimuma Uzaklik 1.35x 2.61x
8.5 A Maksimuma Uzaklik -1.80x -1.80x
'a'4 W Performans 16.5% 7.4%
7.5
5 T A N A T T I T T e Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
O a4 4 & 4 & o & & & & & & & N & & . . .
T I @ T T A P P R I & g I a8 TSI garpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o — — — — o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %7 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
140 (Normalize Edilmis)
A

120

Son 3 Ay Son1Yil
100 Kapanig 83.73
772 -6.4

80 Minimum
60 // Maksimum 1245 1245
Ase Ortalama 100.8 431

40
Minimuma Uzakhk 6.5 90.1
20 Maksimuma Uzakhk -40.7 -40.7

0 Ny Performans 21.3% -13.9%
-20
-40 ..
N N N N N N 8§ @ 4 N8N 8 @ 4 8 9@ 9@ @ o® Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o~ . .
§ 8 @ § § 8 @ 80 R @ & & @ 9 398 3 3 seviyeye 17 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o — - - - o o
seviyeye 40.6 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev yey p 4

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

170 . 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
140 Son 3 Ay Son1 Yil
110 Kapanig 61.9
50 Minimum 60.8 -12.4
80
Maksimum 131.8 131.8
50 Ortalama 90.7 35.5
20 Minimuma Uzaklhk 11 74.2
10  Maksimuma Uzaklik -69.9 -69.9
-10 Performans 6.6% -12.3%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
N 8§ 8§ ¥ 8§ 8 ¥ §8 8 ¥ {8 /N ¥ ¥ ¥ ¥ 9@ 49 seviyeye 28.8 puan; son bir yillik ortalama
§ & & § F§ » @ 3 R @8 & & & 9 98 39 :
© © O © © O © O © O © O @ W «H@ =@ o o seviyeye 26.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
120 (Normalize Edilmis)
100 Son 3 Ay Son1Yil

"A Kapanig 66.0
80 ﬂ l\f\" .
60 Minimum 55.5 -9.8
Maksimum 97.6 97.6
40 / Ortalama 78.9 28.9
20 M Minimuma Uzaklik 104 75.7
0 316 316

“y” Maksimuma Uzaklik

-20 Performans 12.5% -4.9%
-40
-60

8 8 3 3 3 383 8 8 8 ¥y @ 3 3 8 8 8 g¢Q Mevcut durumda, son bir yillik ortalama

o o < o ~ 0 fo2) — — o~ fm] fm) . -

e @ e o o o o o 6 o o o < < < < ° ©° seviyeye 37.1 puan uzagiz.

XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
30 Ocak Almanya Perakende Satislar (Aylik) Aralik 0.2% 1.1%
30 Ocak Almanya Perakende Satislar (Yillik) Arahk -2.4% -5.7%
30 Ocak 10:00 Turkiye Ekonomi Gliven Endeksi Ocak - 97.6
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni Ocak - -20.9
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Ocak - 95.8
30 Ocak 13:00 Euro Bolgesi imalat Guiveni Ocak - -1.5
30 Ocak 16:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
30 Ocak 18:30 ABD Dallas FED imalat Aktivitesi Ocak -15.5 -18.8
31 Ocak 02:50 Japonya Sanayi Uretimi Aralik -1.2% 0.2%
31 Ocak 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik -3.9% -0.9%
31 Ocak 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Aralik 0.9% -1.1%
31 Ocak 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Aralik 3.2% 2.6%
31 Ocak 04:30 Cin imalat PMI Ocak 49.9 47.0
31 Ocak 04:30 Gin Hizmet PMI Ocak 51.5 41.6
31 Ocak 04:30 Gin Sanayi Karlari (Yillik) Ocak - 0.8%
31 Ocak 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Aralik - -8.76
31 Ocak 11:00 Tirkiye Yabanci Turist istatistikleri Aralik - 44.6%
31 Ocak 13:00 Euro Bélgesi GSYiH (Geyreklik) 4.Ceyrek - 0.3%
31 Ocak 13:00 Euro Bélgesi GSYiH (Yillik) 4.Geyrek - 2.3%
31 Ocak 16:00 Almanya TUFE(Aylik) Ocak 1.2% -0.8%
31 Ocak 16:00 Almanya TUFE(Yillik) Ocak 9.4% 8.6%
31 Ocak 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Kasim -0.5% 0.0%
31 Ocak 17:45 ABD MNI Chicago PMI Ocak 45.3 45.1
31 Ocak 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliveni Ocak 108.9 108.3
1 Subat 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Ocak - 48.9
1 Subat 04:45 Cin Caixin imalat PMI Ocak 49.5 49.0
1 Subat 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Ocak - 48.1
1Subat 11:55 Almanya S&P Global imalat PMI (Final) Ocak 47.0 47.0
1Subat 12:00 Euro Bélgesi S&P Global imalat PMI (Final) Ocak 48.8 48.8
1Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Ocak 0.2% -0.4%
1Subat 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik) Ocak 9.1% 9.2%
1 Subat 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik) Ocak 5.0% 5.2%
1Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurular Haftalik - 7.0%
1 Subat 16:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Degisimi Ocak 160K 235K
1Subat 17:45 ABD S&P Global imalat PMI Ocak - 46.8
1Subat 18:00 ABD ISM imalat PMI Ocak 48.1 48.4
1Subat 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Ocak - 39.4
1Subat 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Ocak - 45.1
1 Subat 18:00 ABD ISM istihdam Ocak - 50.8
1 Subat 18:00 ABD JOLTS Agik is Bagvurulari Ocak - 10458K
1Subat 22:00 ABD FOMC Toplantisi Subat 4.75% 4.50%
1 Subat 22:00 ABD FED Baskani Powell'in Basin Toplantisi
2 Subat 16:15 Euro Bolgesi AMB Politika Faiz Karari Subat - 2.50%
2 Subat 16:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
2 Subat 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 28 Ocak - -
2 Subat 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 21 Ocak - -
2 Subat 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Aralik - 5.6%
2 Subat 18:00 ABD Cekirdek Mal Siparisleri (Final) Aralik - -0.1%
2 Subat 18:00 ABD ingaat Harcamalari (Aylik) Arahk -0.1% 0.2%
2 Subat 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Aralik 1.5% -1.8%
3 Subat 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Ocak - 52.4
3 Subat 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Ocak - 48.0
3 Subat 10:00 Tirkiye TUFE(Aylik) Ocak - 1.18%
3 Subat 10:00 Turkiye TUFE(Yillik) Ocak - 64.27%
3 Subat 10:00 Tarkiye Gekirdek TUFE Endeksi (Yillik) Ocak - 51.93%
3 Subat 11:55 Almanya S&P Global Hizmetler PMI (Final) Ocak 50.4 50.4
3 Subat 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI (Final) Ocak 50.7 50.7
3 Subat 13:00 Euro Bolgesi UFE(Aylik) Ocak - -0.9%
3 Subat 13:00 Euro Bolgesi UFE(Yillik) Ocak - 27.1%
3 Subat 16:30 ABD Tarim Digi istihdam Ocak 175K 223K
3 Subat 16:30 ABD issizlik Orani Ocak 3.6% 3.5%
3 Subat 16:30 ABD isgicine Katilim Orani Ocak - 62.3%
3 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ocak 0.3% 0.3%
3 Subat 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ocak 4.3% 4.6%
3 Subat 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Ocak - 46.6
3 Subat 18:00 ABD ISM Hizmetler Odenen Fiyatlar Ocak - 67.6
3 Subat 18:00 ABD ISM Hizmetler Yeni Siparisler Ocak - 45.2
3 Subat 18:00 ABD ISM Hizmetler istihdam Ocak - 49.8
3 Subat 18:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Ocak 50.5 49.6

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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